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Vurderingsberetning
Indledende bemærkninger

Sker der i forbindelse med fusionen en kapitalforhøjelse i det fortsættende aktieselskab, eller opstår der et nyt aktieselskab som led i fusionen, skal der som led i fusionen indhentes en beretning fra en vurderingsmand, dog ikke hvis der er tale om en fusion mellem aktieselskaber. Vurderingsmanden udpeges efter § 37, stk. 1. 

Vurderingsberetningen må ikke være udarbejdet mere end 3 måneder før tidspunktet for fusionens eventuelle vedtagelse, jf. § 240, stk. 4. Overskrides fristen, kan fusionen ikke gyldigt vedtages.

Vurderingsberetning af givet af uafhængig revisor

Til aktionærer i AA A/S

Indledning

Bestyrelsen har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmænd i henhold til selskabslovens § 37. Vi har accepteret opgaven og udarbejdet efterfølgende vurderingsberetning i henhold til selskabslovens § 240, stk. 3. Vurderingsberetningen udarbejdes i anledning af kapitalforhøjelse i AA A/S, hvor forhøjelsen tilvejebringes ved indskud af BB A/S. Kapitalforhøjelsen sker i forbindelse med fusion af AA A/S og BB A/S med AA A/S som det fortsættende selskab.

BB A/S indskydes på vilkår, der er fastsat af ledelsen i AA A/S. Ledelsen har ansvaret for, at selskabslovens regler om kapitalforhøjelse er overholdt, og at værdien af den indskudte virksomhed som mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den pålydende værdi af de aktier, der skal udstedes, med tillæg af eventuel overkurs.

Det er vores opgave som vurderingsmænd at udtale os om ledelsens udsagn om værdiansættelsen, herunder hvorvidt værdien af den indskudte virksomhed mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den pålydende værdi af de aktier, der skal udstedes, med tillæg af eventuel overkurs.
Beskrivelse af den indskudte virksomhed
Med virkning fra 1. januar 2011 gennemføres der en fusion af AA A/S og BB A/S, i henhold til den pr. 10. oktober 2011 vedtagne fusionsplan. Ved fusionen samles samtlige aktiver og forpligtelser i det fortsættende selskab, AA A/S. For en beskrivelse af de enkelte aktiver og forpligtelser i BB A/S henvises til seneste aflagte årsrapport for selskabet samt til den udarbejdede mellembalance pr. 31. juli 2011.
Vederlaget for den indskudte virksomhed

Som vederlag for BB A/S modtages aktier nominelt X.XXX kr. til kurs XXX, svarende til en overkurs på X.XXX kr.
Det udførte arbejde
Vi har udført vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre erklæringsopgaver med sikkerhed med henblik på at opnå høj grad af sikkerhed for vor konklusion.

BB A/S’s aktiver og forpligtelser fremgår af mellembalancen pr. 31. juli 2011, som vi har forsynet med en revisionspåtegning uden forbehold eller supplerende oplysninger.
Ved vurderingen har vi taget stilling til, om de af bestyrelsen anvendte værdiansættelsesmetoder er passende efter omstændighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af forudsætninger, der ligger til grund for forudsætningerne, og testet de data, ledelsen har anvendt ved værdiansættelserne. Det er vores opfattelse, at det udførte arbejde giver et tilstrækkeligt grundlag for vor konklusion.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at værdien af den indskudte virksomhed mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den pålydende værdi af de aktier, der skal udstedes, med tillæg af overkurs.

Aarhus N., den 1. august 2011

Videncentret for Landbrug

Lars Råd

Registreret revisor
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[image: image4.png]Videncentret for Landbrug er en taglig dattervirksomhed i Landbrug & Fedevarer.
Vi er partner i Dansk Landbrugsradgivning, der leverer uvildig radgivning
til landmaend, gartnere og andre kunder.
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Partner i @ Dansk Landbrugsradgivning
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